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市场观点+投资锦囊

景顺长城市场观点

A股市场：展望后市，关税的反复在短期来看已
经不构成对市场的扰动。但随着指数回到前期高
点平台，市场依然面临Q2数据尤其是出口数据的
验证，以及关税谈判转暖后潜在的国内对冲政策
预期下调的风险。 
配置层面，鉴于我们和美国之间的关税依然存在
变数，目前对其他经济体10%和对华10%“对等
关税”的90天豁免将分别于7月9日和8月12日到
期，对于中美盈利的影响、以及中国后续的政策
应对都还没有落地，因此建议关注确定性高的、
对美敞口小的品种。在关税完全落地前，结构大
于大势。外部不确定性催化黄金和军工行情；国
内应对不确定性下应加大自主可控、国产替代和
内循环的关注。

（上述观点是基于目前市场情况分析得出，具有时效性，仅供参考，不作为投资建
议。本报告涉及的投资观点并不构成对个别投资者实质性的投资建议或景顺长城最终
的投资结果）

热点事件解读

01 5月份CPI、PPI数据公布
5月份，居民消费价格指数(CPI)环比下降0.2%，同比下
降0.1%，扣除食品和能源价格的核心CPI同比上涨
0.6%，涨幅比上月扩大0.1个百分点。工业生产者出厂
价格指数(PPI)环比下降0.4%，降幅与上月相同，同比
下降3.3%，降幅比上月扩大0.6个百分点。我国以更大
力度和更精准措施提振消费，新质生产力成长壮大，
部分领域供需关系有所改善，价格呈现积极变化。（来
源：国家统计局） 

02 央行首次预告买断式逆回购，规模1万亿
6月6日，央行以固定数量、利率招标、多重价位中标方
式开展10000亿元买断式逆回购操作，期限为3个月

（91天），这也是央行首次在月初公开开展买断式逆回
购操作，有助于保持银行体系流动性持续处于充裕状
态，控制资金面波动，稳定市场预期。（来源：证券时
报）

03 5月末我国外储规模小幅上升
6月7日，国家外汇管理局公布数据显示，截至2025年5
月末，我国外汇储备规模为32853亿美元，较4月末上
升36亿美元，升幅为0.11%。2025年5月，受主要经济
体财政政策、货币政策和经济增长前景等因素影响，
美元指数小幅震荡，全球金融资产价格涨跌互现。汇
率折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储
备规模上升。我国央行增持黄金仍是大方向，背后的
主要原因是我国国际储备中的黄金储备占比偏低。此
外，黄金是全球广泛接受的最终支付手段，增持黄金
能够增强主权货币的信用，为推进人民币国际化创造
有利条件。（来源：中国证券报）

（以上内容来源：国家统计局、证券时报、中国证券报，景顺长城整理。）

数解一周市场

市场回顾
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上周A股市场呈现上行趋势。全周上证指数上涨1.13%，
创业板指上涨2.32%。行业层面，通信、有色金属、电子领
涨，交通运输、食品饮料、家用电器表现较弱。

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月06日）

上周涨幅Top3行业分析

通信 涨跌幅
5.27%

多家公司通信设备更新，持续看好AI
算力产业链

（数据来源：iFind，数据截至2025年06月06日）

有色金属 涨跌幅
3.74%

“关税缓和+就业放缓”预期释放，看
好金属价格反弹

电子 涨跌幅
3.60% EDA恐停供，看好国产替代产业链


